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Molte perplessita sull’ Eurozona

Il Fondo monetario “sferza” la Bce

Il direttore generale Lagarde: Draghi dovrebbe fare di pili per favorire la crescita

Rnsarma Pugliese
BERLING

cutopea

dnvmbbe fare dn |>n‘x per st
molure la crescita. Lo diee
Christine Lagarde Lh(’ attesa
wggt o Bedivo, in un'intervis
s allHandelsblat, wrna a
swzzicare Mario Draghi. Al
presidente  délla” Beé non
pi:u:\*‘mnu i.consigli, e ricords
alis do-at

carso delleuro fosse pid bas
$0w.

1.4 Bee ha detto di monito-
rure § bassd wassi di inflazione
¢ di essere promta ad agine se
ve he fosse bisegno: ve vi be-
ne cosls,

La Lagarde spiega i motivi

etplessiti suli'eurozona
AI thusso di credito nel settore
banvatio & senpre ancoia fer
i, §merci det eredito sono

la querelle di qualche. sewi-
mittg fir seaturite da wna rac-
comandazione sul tassi che §l
nuntero uno delFBurotower
aon ha mostrato di gradire.
Ma it direttrice del Fl non fa
passt indictzo: «Lo so, ma che
dovrentiw fare? Diclimo ta
hosira opinione qu.mdu rite-
nianip sia neceisarii

Nel fungo. mlloquio con i
gloerale vicino alle- imprese
ledesehe, ¢'d anehe un pus-
saggio sul dibatito sulla sva
tnzione defl'extro, chiedta
da Parigi v rigetwata da Berdi.
0z« corse det combio sein.
bea non pesare affatto sull'e:
Xport tedesto. Mentre & un
fatto che il seusre delle
esportazioni degli alui paesi
de ur(ls».udﬂmnm&hu» 3

La ripresa & in corso.
Alcuni Paesi hanno
portatn a terming i
programumi di aiuto,
Md Lxcrm no & (‘ it

Quésto signifi-
s che ned paesi in corist e i
prese hanno chiafamente il
difficolta a ottenere credita,
di quanto avvenga nei puesi
eeononmicamanie forti del-
TEurozona. Insltie i duraturi
tasst hassi di inflazione com-
porns ali visehi aggiunti-
vin. Mestendo in guurdia da
uua ctrandquillitd i

len, 1a Lagarde i insisier <L ri-
presa & I cotvo, questo & ve
to. Aleunt Paesi lmnno porta.
o b termine con suecosso i
programoi di aluto, Ma.que-
&6 non significa che td crlst
sia fintitn o che bt nostra mis-
sione 7ig complutas.

A proposito degli effewti,

dellazione della Bee, che &
riuscita a calmierare § merca.
4, fa direwrice del Fini predi
58! A un vecesse dei mereati
segue, di regola, una corre-
zione dei mercati. Ma biso-
ana rilevare che per aleani
paesi del'eurs i, corso degli
interessi sui thoti & Staro @

seeko in modo incredibilmen

te. velocer, Sarebbe betlo -
continuy l'analisi - pensare

i mmrmre genwale Chiristioe Lagaroe

Rendimenti in lieve rialzo

Fa il pieno I'asta dei Bot a 12 mesi

® it Tesoro fiil pieno et
Tasta delBota 12 thesi ina f
tassi cambiano rotta, tor-
nando a.galire da! miniod
record segnati il mese scor-
30, mentre anche lo spmad
avanzg di poehi punti sopra
150. fert il Tesoro ha ven-
duté wtti 3 6,5 mitiurdi fo
offerta det nuovo Bot an-
nuale magglo 2018, u frot-
te di 7 miliardiin scadenua,
T rendimento 8. 0,65%; ¢ in

¢
;
|

H

H
§

evie rialzo datlo 0,589% di
[y arnlc. minimo dali i
one delt'euro, titd i
{ Fapporto fra domanda degti ¢
investitori. offértu & mi-
gHorato 2 1,64 ¢onfro 1'},36 °
i fnetd’ npnle Gli opératori
; paclano diun‘asta andsta
bene; sostenuta dalf'offerta
: netta nagmwa {'asmmonta-
re dititoli inscadenza’su-
! periivi quello dell'offertaye
dnlle n.spmmlve crescenti

| per un ibfervento della Bée
} che potrebbe coinvolgere,
{in caso di quantiative et
¢ sing, anched titoli di:Stato ¢
{ ehe eomunque rendeconye-
niente compraie bond go-
+ varnativi alle tcndizkoul atv
+ tuall, Difatto, it vero termo-
! metro déll'appetito dei
1 merchth & sord oggl, quan-.
| doli Tesoro offrira fra 15,75
-millardie 6,25 miliardi
feondl nuosonlp atreannl,

che i mercari stiane valulan.
do in mods positive le rifor-
me affrontate i Huroph, ma
la Lagoede esprime le sue ri-
serve a riguardo, «Sono alme-
o seeitican,

Nelle analisi del Fml, pri
md di arrivare a valutazion]
positive ¢ bisogno die i dud
londatmentdli vadano rielia
direzione giustn per molio
tempos, Centa, convede, Mu-
rio Drught scon il suo modo
abile, hatrovato te parole giu.
ste al thoments giustoe. Ma
ory, uggiunge, confermunto
uno dei timori che circolano
in Germmaia, il tischio cheda
wsicurezzas délla sitwagione
attaate blocehi it processo
formatase, pure sussiste
una tranguillitd mgdmwvolc
‘the posrebbe finire in delu~
sionex. Alla dofmanda sul suo
possibile futuro ally g,mdu
dells. comuissione euro
Hsponde infine con una .w
tuga: «Manca solo [ides che
i possa fare i) Papa. 1 mio ta-
voro & al Fial, il resta sono so-
fo vecl privé di fondames-
tos,

Intanto le borse europee
haino chiuso in rislzo, igno-
rande le niwve tensioni in
Ucrainu dopo che § separatisti
4 Donersk hanne dichiagato
Fhndiprodenza chiedendo di
essere anngssi olla Russia,
Madrid e Francoforte chivdo.
no In neio fialzo (+0,76% ¢
+1,26%), Mitano chiude con
10).48%, Leainata sopracutto
dalie bnnchc

La strategia di Me

Pausa su D:gital Plus

IAHAND

Medizsel ancora noa mudve
sul dossier pay-1v, ma u partita
¢ ipeatissinal mentre Murdo-
ch conferma ufficiatmente §
S0 progeten di riassetto ¢ 6
lancio defle sue duivith nel sex-
tote, it Biscione cimune in sor-
Jace su Digital plus. Maa Co-
ogio manzese & sl unalit
gioroutn di anulisi dei conti i

diaset

Premium, cui & inferessata la
francese Vivendi {che d gidsta-
ta nells “data room™) ¢ Paraba
af Jazeera, che bra st siine
genda, Anchie perché Je due
“cordate”song in dura concor-
renzain Fraficiee nonkntendo-
10 e3sere superate dall'avver-
sativ fltalia. [ Cda delle pros.
sime oredi Medinsetnonbaal
Pordifie del giorno una delide-
rasuligital Plus. « {8}
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Risultato negativ.o per 174 milioni .
Montepaschi, primo trimestre in perdita :
Pesa ancora il rimborso dei Monti Bond

La banca ha-anche .
incrementato Pesposizione
sul crediti deteriorati

Nitola Capadanno
m

1"Monii bond ]
una velts sui conti del Monte-
paschi di Siens che sarvbbero
poLUL totmare in paregeio per
s prima volta dallo scandale
derivatidells gestione Glusep-
pe Mussari. La barcn senese &
arrivati lofatd ) trsguarde
del primo trimestre con un ri-
sohato in perdita pee 1741
miliond di euro, dovuto agli f-
feuti stesondingei legati ad. al-

cune clowsole del cantrana si-
glaro col Ministero deli‘econo-
miaper incassae i 4 miliardie
passy i wivti di Stato,
Fiddaviclno, 8 wrasdinure in
rosso it irfmestre ¥ stata ta -
determinnzione del valore di
rimborso dei Monti bund fega-
1o ol corrispettivo che [a Fen
daziotte Mpshacomunicato di
aver ricevito per la cessione
delle aziohi. Per il soltr fatto
dhe UEnte ha vendoto le pro-
prie quste & un prezzo medio
superiore rispeito & queho
espresso dal utolo fis Borsa, I
banea ha dovuto pagare un
onere uha di 142,6 mi.

Tioni chesivaad aggiungere al

]
Alsesandre Profuro

94,6 inilioni di interessi dovu.

tial Tesoro, N Numeri questi che
hanao penalizzato sopranut.
to il margine d’interexse (nel
trimiesere pari u 446 milioni),
che senza queste voci si sareb-
beaucslut(mquom 588 milio
ni. K comé precisato dal Cen
Fubrizio Viola il trimestsé su-
rebibe stato b par ezgio $¢ non
of fossero state-queste compo-
femi straprdinasie.

Aldi k) di duesto poi nel tri-
meste, Mps, huinvrementito
lesposizione s crediti dete-
riorat, saliti o 22 miliardi
{+900 milioni rispetto a fae
anuo) con ke soffcrenze che
sone aumentate del +5,1% ¢
gli Incaglidet + 2.3%. In satitn
anche i crediti ristruiturati
(+9,5%1 ¢ le esposiziond sca-
dute (4'5%) «a tiflesso di dna
congluntura economics anco
ra difficile, nenrché in fipres
saa, ha spuga(o la banca. ¢

I conti dell’istituto

. Unicredit batte le attese del mercato

Tra gennaio e mareo 2014
crescita dell'uale netto
del 58,8 per centg

Fatio Petego

ALAND

Unleredit, dopo Ly mad pulizis
sul bilanclo 2013 e il conse-
guente rosso, riprende quota ¢
supera fe attese del mercuro. U
Seuppo mette o segra, tra gen-
naio ¢ marzo 2014, wsa cresci-
1 dell'utile netto del 58,8% u
712 milionidieuro {se rivaviin
o del 3.6% a 5,6 millardi),
contro le stime di 550 milioni ¢

449 miliond dlun annefo, Una
corsa che consente allistituto
dimetterein caselna glaunter-
20 d quel 2 millardi di euro in-
dleati come target per gue-
stanno hel pinno strategico.
Loblettiva «& pit vitinon, sot-
tolinea Faid Fedetivo Ghizzoni
tanto ke Piazza Cordusio
guard al futuro «con fiducia v
con la consupevelezza di poier
sostentre b ripresa che comin.
cin 6 delineasin,

La trimestrale, alin vigilin
delasseniblei a Roma, evi:
deisin snehieuna fotte Hpmca
delle nuove erogazioni a ime

prosee famiglie: i Iealinsono s
-2.7 mitlardi di euro (+14,3%
trimeste L krittesare,

+63,2% nsae su o), ton |
muiut che sull'anno volano a
4 153%: { 4 31% sul trimescre),
E, pet la prina volis dullinizio
dedle erisicel 2008, labanca se-
gna tn'calo dei erediti deterio-
ratifordic a quota 82,5 milisrdi
dieuro. Laflesslonedell §,3%
sul trimestre o JVmiliardd
di creditf deretiarati in mesi
perloplis concentrutt nellaton
care bunk varaia con it nuovo
plano. 11 tasso di copertura si
conferina sl 52,4%, il pilt alto

tro fe bunche. itallane « tra i mi
ghioi in Europa, Le sofferecae
restano, comuague; stabili:
49,2 mifiardi di eure con un
elevato wasse di copertara del
62,9%. 1n qsto nuovo conte-
sto. gl ac seen-

enzioni espresse da

| Ancota qualche

o
Alltalis-Etihad. Lo lmlwlwa
& anivata allg strétta finale

i negoziato

' Alitalia

Awviato

a soluzione
ilnodo

del debito

Lo scogtio pill grosso, quelio
det debito, che con Il nodo
oecupazionale mappresenta
Fostachlo  maggiore  nella
trattativa con Exihad, sent-
braavviate a soluzione ¢ do-
po H vertiee u Patazzo Chigi
i jerl. secondo fontd di go-
verhe, sisarebbe molio vicing
a un acecordo con te banche,
Per questo ora & necesstria
000 lasclie cadere Tuprio-
ne offerta dalle compugain
di Abut Dhabi ¢ chiudere 1a
trattativa. Possibilmente ri-
spandendo slla societd el
rating gihquesis settimana,
Questi i tedidellincontto
che Pad di Alitalia GabHele
Del Torchio, il presidente
Roberio Colaninno ¢ § soti
hmxc.m bastne avuto & pa-
lazao (,hm conil souosegre.
tario alia Presidenza ded
Consiglio, GratfanoDelrioe,
in collegamento telofonico
con il ministro dei Trasporti
Maurizio Lupt, Rappresen-
tanti del Governo ¢hé hanno
invitatoi vertici di Alializ ad
andare aviny Lon Ta tratta
tiva v chiwdere con Etihads,
perché ¢ suna grande oppor-
tunitds; Nei prossismi giomi »

E necessaris

non lasviare cadere
Popzione offerta
dagli arabt

e chinders I'intesa

huspiegito Palagzo Chigl al
temine dellTn€onteo - sci su-
tanno nubyl imporianti can-
tatti tra le doe coitpagnien,
Governp, vertics ¢ banche
‘eredidrici hanio esaminato 1
differeat] sspetii del nego-
zato'e delle richieste avan-
2ate datia socivtd emirating
allaluce ~efle positive indi-
the de-
atiches.
limatura
lunque, mal'sccordo con g
Istitw sulls rinegouiazione
deldebitadovredbeessere it
dirittwrad'arrive.

Insoiina, al 90% le. ri
chieste arabe verrebbero
foddistatte, menrre sifavora
AHEOE EF MALLTe 3 pUNLD
di garanzis

ght azionisti e delle

duno a 834 milivni (i128,5%in
xruwmpeuouunnmm fa).

Lutitedellacore Bank {Lmi-
ligrdo di eurd) & supportate
parilcolare dal contributo del
Commercis] Bank ltalia: 2 quo-:
ta enezzo miliardo di eurocon
vicavi a 4-8,7% {trimestee su
trimestre) ¢ costi & «0,8% 14
mestre su trimestee, Unicredit
nef priing ire mesi del 2014 ha

i timborsato ulterion 5 mi.

iardi di eurb di Ltro (presutl
delia Bee). M toraté ad oggi & di
10.milingdi.

per i anmf ci che vengono
chiesti agli istitud credstori,
Pol saranna convocati i si

dacad, {m trovare una sohu-
zione ullaltro p.\ssa},gnu de.
lieats  del  Ssalvataggio®:
quello degli esuberd, Etihad
avrebbe chiestodi tinegozi
re un mindme di 400 miliont
{ma potsebbere arrivare
565 milivni se siagglunge ln
nuova finanzu versita ad ini-
210 #nno), attraverso la cane

coflazione o 1a conversione

inequity. «



