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Il gas spinge i conti di Edison e Snam
Macinano profitti Campari e Moncler

LA DECISIONE

NEW YORK La cura da cavallo delle
Fed per abbattere l’inflazione va
avanti. Il comitato direttivo ha de-
ciso all’unanimità un altro au-
mento di tre quarti di punto, che
porta i tassi sul dollaro a quota
2,25%-2,50%. La Banca centrale
americana non vede ancora
all’orizzonte segnali di arresto
dell’inflazione, anche se l’econo-
mia è vitale e l’offerta di lavoro re-
sta alta. In queste condizioni la
Fed non può che confermare la
rotta e rendere ancora più costo-
sa la divisa nazionale. L’inflazio-
ne salita al 9,1% a giugno non la-
sciava grande manovra di spazio
per Powell e per gli altri membri
del comitato direttivo, perché die-
tro l’aumento dei prezzi che si tra-
scina ormai da più di un anno c’è
lo spettro della recessione, che la
Fed sta cercando di evitare in
ognimodo. Primadei dati relativi
a giugno l’orientamento dei ban-
chieri era per un aumento dimez-
zo punto; dopo il comunicato la
conferma dello 0,75% era data
per scontata, e il rincaro era già
stato assorbito dallaBorsa. Tanto
che ieri Wall Street ha vissuto
una giornata euforica, con il Na-

sdaq trascinato dai risultati finan-
ziari migliori del previsto per Mi-
crosoft e Alphabeth. Gli investito-
ri sonopiuttosto preoccupati a ca-
pire cosa accadrà nelle sedute
successive del Fomc a partire dal-
la prossima riunione di dicem-
bre. Powell non si è sbilanciato,
ma ha ugualmente segnalato una
variazionedi rottaper il futuro.

IL CAMBIO
Al termine delle precedenti due
sedute il direttore della Fed aveva
anticipato con fermezza il proba-
bile aumento che sarebbe stato
deciso in quella successiva, per
dare un segnale di forte determi-
nazione alla Borsa e ai consuma-
tori statunitensi. Ieri questomes-
saggio di certezza c’è stato per set-
tembre,manon per imesi succes-
sivi: la Banca centrale degli Usa si
riserva di analizzare i dati in arri-
vo nel prossimo mese, prima di
decidere il corso di azione all’ini-
zio dell’autunno. Non tutti gli eco-
nomisti apprezzano la determina-
zione con la quale la Fed sta per-
seguendo l’abbattimento dell’in-
flazione. Fino ad oggi il rincaro
dei tassi ha avuto un impatto di-
somogeneo sul fronte del credito,
più incisivo suimutui immobilia-
ri che sono a prevalenza a tasso
fisso, emeno influente nel campo
industriale, visto che gli impren-
ditori preferiscono indebitarsi ad
un tasso variabile, che è rimasto
più o meno inalterato. L’inaspri-
mento della politicamonetaria ri-
schia però di aumentare la pres-
sione sui tassi variabili, e costrin-
gere i datori di lavoro a limitare
l’offerta di nuova occupazione.
L’ex Tesoriere Larry Sanders spo-

sa apertamente questa ipotesi, e
si spinge a dichiarare che gli Usa
possono tollerare con facilità un
anno di disoccupazione al 10%, se
questa è la strada per stroncare
l’inflazione. La prospettiva fa in-
vece inorridire la senatrice Eliza-
beth Warren, preoccupata
dall’impatto sociale che un tale li-
vello di taglio dell’occupazione
avrebbe sul paese. La senatrice
delMassachussetts con una lette-
ra pubblicata domenica scorsa
dal Wall Street Journal chiede a
Powell di intervenire inmodome-
no drastico, di rassegnarsi
all’idea che l’inflazione ha radici
complesse, e che non tutte posso-
no essere recise dagli strumenti
nellemanidellaBanca centrale.

FlavioPompetti
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LE SEMESTRALI

ROMA Ricavi più che triplicati nel
primo semestre di quest’anno
per Edison, spinti dalla «marca-
ta crescita dei prezzi dell’ener-
gia» e dai maggiori volumi di
vendita in seguito ai tagli dell’im-
port di gas. Edison infatti ha reso
disponibile all’Italia il 5% di gas
in più rispetto al primo semestre
2021, contribuendo alla sicurez-
za energetica del Paese. I ricavi
del gruppo si sono quindi attesta-
ti a 13,2miliardi di euro (contro i

4,1 miliardi nello stesso periodo
del 2021). L’utile netto è calato a
201 milioni da 319 milioni, cifra
che includeva effetti non ricor-
renti, e registra l’impatto dei de-
creti “Aiuti”, “Taglia-prezzi” e
“Sostegni-ter” che hanno un va-
lore complessivo stimato di cir-
ca 80 milioni di euro sul seme-
stre. L’Ebitda si è attestato a 622
milioni (+31,8% rispetto ai 472
milioni del 2021) e l’Ebit a 407
milioni da 156milioni.
Il gas ha spinto anche i conti

Snam chenel primosemestreha
totalizzato 1,59 miliardi di ricavi

(+9,7%). In calo dello 0,7% ilmar-
gine operativo lordo a 1,15miliar-
di, a seguito della riduzionedi 64
milioni della remunerazione del
capitale investito (wacc) fissata
dall’Arera. In crescita dell’1,7% a
646 milioni l’utile netto. La gui-
dance sull’utile netto 2022 è pre-
vista in rialzo ad almeno 1,13 mi-
liardidi euro.
Primi sei mesi molto positivi

anche per Campari: le vendite
sono arrivate a 1,26 miliardi di
euro (+25,6%)mentre l’utile retti-
ficato pari a 220,2 milioni fa un
balzo del 40,4%. L’Ebit rettifica-

to è a sua volta pari a 311 milioni,
conuna variazionedel 39,3%.
«Superano le aspettative» del

management i risultati nel pri-
mo semestre diMoncler: i ricavi
crescono del 48% a 918 milioni
(comprendendo sia il marchio
Moncler che Stone Island); il
margine lordo consolidato è pari
a 677,7 milioni con un’incidenza
sui ricavi del 73,8% rispetto al
75,2% dello stesso periodo del
2021; l’Ebit è pari a 180,2 milioni
e l’utile netto arriva a 211,3milio-
ni (58,7 milioni nel primo seme-
stre del 2021). Il brand Moncler
havisto ricavi in crescita del 27%
a 724,3 milioni e quello Stone
Islanddel 33%a 194,1milioni.
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Aceachiude i contidel
primosemestre2022 in
crescita, conricavia2
miliardie348milioni (+29%
rispettoallo stessoperiodo
del2021), Ebitdaa682
milioni (+10%),Ebit a348
milioni (+12%)eutilenetto
delgruppoa 183milioni
(+10%). «Questa
performancehariguardato
tutte lenostreareedi
businessedèstata
raggiuntanonostanteun
contestodifficile»ha
commentato l’adGiuseppe
Gola.La societàharivistoal
rialzo laguidance2022per
l’Ebitda, chevedeora in
crescitadel +4%/+6%
rispettoal 2021 (precedente
guidance+2%/+4%).
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Acea, nei 6 mesi
corrono i ricavi
e migliorano
i profitti (+10%)

I contiFed, via al nuovo rialzo dei tassi

Il presidente della Fed Jerome Powell

`Federal Reserve ha aumentato di 75 punti base
il costo del denaro per provare a frenare l’inflazione

PER POWELL

UN ALTRO FORTE

AUMENTO

NELLA PROSSIMA

RIUNIONE POTREBBE

ESSERE «APPROPRIATO»

`Mossa secondo le attese della banca centrale Usa
Il mercato si aspetta un nuovo ritocco a settembre
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